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Zagrebacka burza d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Ivana Luci¢a 2a/22 daje ovu lzjavu o referentnoj
vrijednosti kao administrator ADRIAprime® indeksa. Ova lzjava o referentnoj vrijednosti daje se zbog
ispunjavanja zahtjeva propisanih Uredbom (EU) 2016/1011 Europskog Parlamenta i Vijeca o indeksima
koji se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima
ili za mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te
Uredbe (EU) br. 596/2014 i pripadajucih regulatornih tehnickih standarda.

Ovu lIzjavu o referentnoj vrijednosti treba Citati zajedno s odlukama Zagrebacke burze d.d. o izracunu
indeksa ADIRAprime® i drugim povezanim politikama i dokumentima koji ureduju pruzanje referentnih
vrijednosti. Navedeni dokumenti napisani su u kurzivu u slu¢ajevima kad se ova Izjava o referentnoj
vrijednosti poziva na njih i dostupni su na internetskim stranicama Zagrebacke burze d.d.

(https://zse.hr/).


https://zse.hr/
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Na temelju ¢lanka 27. Uredbe (EU) 2016/1011 Europskog Parlamenta i Vije¢a o indeksima koji se
upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili za
mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe
(EU) br. 596/2014 i u skladu s odredbama Delegirane Uredbe Komisije (EU) 2018/1643 od 13. srpnja
2018. o dopuni Uredbe (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih
tehnickih standarda kojima se dodatno odreduju sadrzaj izjave o referentnoj vrijednosti koju objavljuje
administrator referentne vrijednosti i slucajevi u kojima je potrebno azuriranje te izjave, drustvo
Zagrebacka burza d.d. sa sjedistem u Zagrebu, Ivana Luciéa 2a/22, zastupano po lvani Gazic,
predsjednici Uprave, i Tomislavu Gracanu, ¢lanu Uprave, dana 20. prosinca 2019. g. donosi sljedecu

1ZJAVU O REFERENTNOJ VRIJEDNOSTI

1 Opce informacije (DR ¢l.1(1)(a) do (d) i ¢l.2)
Datum objave izjave 20.12.2019.

Datum posljednjeg 29.12.2021.
azuriranja izjave

Referentna vrijednosti  Zagrebacka burza d.d. je administrator ADRIAprime® indeksa:
i njezina ISIN oznaka

Indeks XETRA Simbol | ISIN
ADRIAprime® ADRPR HRZBOOIADPR4
Doprinos ulaznih Burza ne odreduje referentnu vrijednost na temelju doprinosa ulaznih
podataka podataka. Upucujemo na odjeljak 6. ove Izjave za detalje u vezi ulaznih
podataka.

Kvalifikacija referentne ADRIAprime® indeks je referentna vrijednost na temelju reguliranih
vrijednosti podataka.

Ulazni podaci za izracun indeksa su cijene koje su dobivene na temelju
transakcija zakljuenih na uredenom trziStu kojim upravlja Zagrebacka
burza d.d. i Ljubljanska burza d.d., putem XETRA T7 trgovinske
platforme.

U smislu odredbe ¢l.3(1)(24)(a) BMR, navedeni indeks je referentna
vrijednosti na temelju reguliranih podataka Sto znadi da je utvrden
primjenom formule koja obuhvaca ulazne podatke doprinesene u
cijelosti i izravno iz mjesta trgovanja kako je definirano u ¢lanku 4(1)(24)
Direktive 2014/65/EU.

ADRIAprime® indeks je neznacajna referentna vrijednost prema
pragovima odredenim u ¢l.3(1)(27) BMR.




- ZAGREBACKA BURZA Izjava o referentnoj vrijednosti
ot J J vrij
&/ ock I ADRIAprime

2 Definicija kljuénih izraza (BMR ¢l.27(2)(a))
Administrator - fizicka ili pravna osoba koja ima kontrolu nad pruzanjem referentne vrijednosti.

BMR u ovom dokumentu znaci Uredbu (EU) 2016/1011 Europskog Parlamenta i Vijeéa o indeksima koji
se upotrebljavaju kao referentne vrijednosti u financijskim instrumentima i financijskim ugovorima ili
za mjerenje uspjesnosti investicijskih fondova i o izmjeni direktiva 2008/48/EZ i 2014/17/EU te Uredbe
(EU) br. 596/2014.

Burza — Zagrebacka burza d.d.

DR u ovom dokumentu znaci Delegiranu uredbu Komisije (EU) 2018/1643 od 13. srpnja 2018. o dopuni
Uredbe (EU) 2016/1011 Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih standarda
kojima se dodatno odreduju sadrzaj izjave o referentnoj vrijednosti koju objavljuje administrator
referentne vrijednosti i slu¢ajevi u kojima je potrebno azuriranje te izjave.

Indeks znaci svaka brojka:
(a) koja je objavljena ili dostupna javnosti;
(b) koja se redovito utvrduje:

i. u cijelosti ili djelomicno primjenom formule, ili nekom drugom metodom izracuna, ili procjenom;
i

ii. na osnovi vrijednosti jedne ili viSe vrsta vezane imovine, ili cijena, ukljucujuci procijenjene cijene,
stvarnih ili procijenjenih kamatnih stopa, ponuda i obvezujuéih ponuda ili drugih vrijednosti ili
pregleda.

Odbor za indekse je tijelo Burze koje operativno provodi periodi¢ne revizije indeksa i obavlja druge
poslove iz svoje nadleznosti u vezi pruzanja referentne vrijednosti sukladno odredbama Uredbe (EU)
2016/1011, a ciji sastav i rad je reguliran Poslovnikom o radu Odbora za indekse.

Odbor za nadzor referentnih vrijednosti je tijelo Burze koje obavlja funkciju nadzora svih aspekata
pruzanja referentnih vrijednosti sukladno odredbama Uredbe (EU) 2016/1011, a ciji sastav i rad je
reguliran Poslovnikom o radu Odbora za nadzor referentnih vrijednosti.

Neznacajna referentna vrijednost - referentna vrijednost koja ne ispunjava uvjete utvrdene u ¢lanku
20. stavku 1. i ¢lanku 24. stavku 1. Uredbe (EU) 2016/1011.

Referentna vrijednost znaci svaki indeks koji se koristi kao osnova za utvrdivanje iznosa koji se plac¢a
na temelju financijskog instrumenta ili financijskog ugovora, ili vrijednosti financijskog instrumenta, ili
za mjerenje uspjesSnosti investicijskog fonda s ciljem pracenja povrata takvog indeksa ili utvrdivanja
dodjele sredstava portfelja ili izra¢una naknada za uspjesnost.
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3 Gospodarska stvarnost koja se mjeri i njezine geografske granice (BMR
¢l.27(1)(a) i DR cl.2(a) i (b))

ADRIAprime® indeks obuhvada dionice koje su uvrstene u najvisi trZisni segment, Vodede trziste?,
Zagrebacke i Ljubljanske burze. Radio se o indeksu ukupnog prinosa (eng. total return index) koji u
obzir uzimai dividende te u kojem je tezZina svake dionice odredena sukladno njezinoj free float trzisnoj
kapitalizaciji. TeZina svake dionice ogranicena je na 15%. Bazna vrijednost indeksa je 1.000 bodova na
dan 30. travnja 2019 godine. ADRIAprime® indeks ra¢una se u EUR od dana 19. lipnja 2019. godine i
distribuira u stvarnom vremenu, kontinuirano tijekom trgovine.

Kriteriji za odabir sastavnica indeksa ADRIAprime® i njihove teZine definirani su odluci o izracunu koja
je objavljena na internetskim stranicama Burze:

https://zse.hr/hr/indeks/365?isin=HRZBOOIADPR4&tab=stock publisher

4 Primjena diskrecijskih prava (BMR ¢l.27(1)(b) i €1.27(2)(d))

Indeks ADRIAprime® index je referentna vrijednosti na temelju reguliranih podataka i njegov izracun
se zasniva isklju¢ivo na cijenama koje su dobivene na temelju transakcija dionicama zaklju¢enih na
uredenom trzistu kojim upravlja Zagrebacka burza d.d. i uredenom trzistu kojim upravlja Ljubljanska
burza d.d.

U sastav indeksa ADRIAprime® ulaze samo dionice uvrStene na Vodece trziste kojim upravlja
Zagrebacka i Ljubljanska burza.

Odabir dionica koje ¢e biti ukljuéene u sastav indeksa ADRIAprime® obavlja Burza, a odabir ovisi o
modalitetu trgovanja u kojem se dionicom trguje?, prometu ostvarenom unutar knjige ponuda i free
float trzisnoj kapitalizaciji. O konacnom sastavu indeksa odlu¢uje Odbor za indekse Ciji sastav,
odgovornostii ovlasti te nacin rada i odlucivanja regulira dokument Poslovnik o radu Odbora za indekse
koji je dostupan na internetskim stranicama Burze: https://zse.hr/hr/indeksi-551/551

Iznimno, Odbor za indekse moze koristiti diskrecijsko pravo u sljedeéim sluc¢ajevima:

e U slucaju nastupa korporativnih akcija Odbor za indekse moze odluditi provesti prilagodavanje
indeksa na nacin drugaciji od opisanog u metodologiji izracuna indeksa, ako smatra da je drugaciji
nacin prilagodbe primjereniji okolnostima koje su nastupile.

e Ako su u trenutku provodenja revizije objavljene informacije koje mogu imati utjecaj na uvrstenje
pojedine dionice (npr. povlacenje s uvrstenja na Vodecem trziStu, postupak preuzimanja dionickog
drustva, predstojede statusne promjene izdavatelja i sl.), Odbor za indekse moZe odluciti da
dionicu ne ukljuci odnosno da dionicu iskljuci iz sastava indeksa.

1 Vodedée triiste Zagrebactke burze i LISEPRVA kotacija Ljubljanske burze najzahtjevniji su trZidni segmenti na
uredenom trzistu odnosnih burzi u smislu zahtjeva koje postavljaju pred izdavatelje, osobito glede
transparentnosti. To je trziSni segment kojeg predstavljaju izdavatelji koji se isticu po likvidnosti, velicini,
transparentnosti i medunarodnoj prepoznatljivosti.

2 U sastav indeksa ADRIAPprime mogu uéi samo dionice kojima se isklju¢ivo trguje u kontinuiranoj trgovini.
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5 Preispitivanje, promjena i prestanak referentne vrijednosti (BMR
¢l.27(1)(c) i (d) i ¢1.27(2)(b), DR €l.1(5))

5.1 Metodologija

Tezina svake dionice u sastavu ADRIAprime® indeksa odredena je sukladno njezinoj free float trzisnoj
kapitalizaciji. ADRIAprime® indeks je indeks ukupnog prinosa (eng. total return index) koji u izracun
uzima i dividendni prinos dionica u njegovom sastavu.

Glavni kriterij za odabir dionica u sastavu ADRIAprime® indeksa je likvidnost dionica uvrstenih u najvisi
trziSni segment, Vodede trziste, Zagrebacke i Ljubljanske burze.

ADRIAprime® indeks odreduje se temeljem matematicke formule opisan u odluci o izracunu koja je
objavljena na internetskim stranicama Burze:

https://zse.hr/hr/indeks/365?isin=HRZBOOIADPR4&tab=stock publisher

5.2 Preispitivanje i promjena referentne vrijednosti

Metodologija izracuna indeksa podlozna je preispitivanju u slu¢aju kada nema dovoljno prihvatljivih
dionica dostupnih za ukljucivanje u indeks odnosno kada je likvidnost na odnosnom trzistu nedostatna.

Kako bi se osigurala reprezentativnost ADRIAprime® indeksa, Odbor za nadzor referentnih vrijednosti
provodi unutarnje preispitivanje metodologije jednom godisnje.

Burza ima pravo promijeniti metodologiju indeksa. S obzirom da svaka takva promjena metodologije
utjece na dionike i korisnike indeksa, Burza propisuje postupke kojih se treba pridrzavati pri promjeni
metodologije koja se odnosi na referentnu vrijednost, ukljuujuci potrebu za javnim savjetovanjem,
kako bi korisnici i dionici mogli poduzeti potrebne mjere radi tih promjena ili kako bi mogli obavijestiti
Burzu ako imaju dvojbe zbog tih promjena.

Javno savjetovanje se otvara u slucaju kada se radi o bitnim promjenama metodologije npr. promjene
formule za izra¢un indeksa, promjena kriterija za odabir dionica u sastav indeksa, promjene frekvencije
provodenja revizije i dr. Prijedlog izmjena metodologije i kratko obrazloZenje takvih promjena odnosno
pojasnjenje razloga ili svrhe koja se nastoji posti¢i izmjenom metodologije, objavljuje se na
internetskim stranicama Burze. Javno savjetovanje u pravilu traje do 30 dana.

Nakon razmatranja primljenih primjedbi i komentara zainteresiranih osoba na prijedlog izmjena
metodologije, Odbor za indekse izraduje izvjeSée o provedenom savjetovanju koje se javno objavljuje
putem internetske stranice Burze.

Konacni tekst nove metodologije izraduje Odbor za indekse. Odobrenje izmjene metodologije daje
Uprava Burze.

5.3 Prestanak referentne vrijednosti

Budu¢i da prestanak pruZanja referentne vrijednosti moZe izazvati prestanak ili nemogucnost
provedbe financijskih instrumenata ili financijskih ugovora i tako se moze nanijeti Steta ulagateljima,
Burza je uvela postupke koje poduzima u slucaju prestanka racunanja referentne vrijednosti.
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Prijedlog za prestanak racunanja referentne vrijednosti daje Odbor za indekse, a razlozi mogu biti
sljededi:

¢ nedovoljan broj prihvatljivih dionica dostupnih za ukljucivanje;
e referentna vrijednost vise ne sluZiti svojoj svrsi ili nije reprezentativna;

¢ nedovoljna potraznja za referentnom vrijedno$éu koja bi opravdala nastavak njezinog
racunanja;

e promjene pravne regulative.

Radnje i aktivnosti koje Burza poduzima prilikom donosenja odluke o prestanku referentne vrijednosti
opisane su u dokumentu Prirucnik za indekse koji je dostupan na internetskim stranicama Burze:
https://zse.hr/hr/indeksi-551/551

O prestanku racunanja referentne vrijednosti Burza obavjeStava korisnike referentne vrijednosti i
javnost putem svojih internetskih stranica (najmanje tri mjeseca prije predloZzenog datuma prestanka
ako je moguce).

Prijedlog za prestanak racunanja referentne vrijednosti odobrava Odbor za nadzor referentnih
vrijednosti, a odluku o prestanku racunanja referentne vrijednosti donosi Uprava Burze.

6 Ulazni podaci (BMR ¢1.27(2)(c))

Ulazni podaci za izracun ADRIAprime® indeksa su cijene koje su dobivene na temelju transakcija
zaklju¢enih na uredenom trzistu kojim upravljaju Zagrebacka i Ljubljanska burza., putem XETRA T7
trgovinske platforme. U smislu odredbi ¢l.3(1)(24) Uredbe (EU) br. 2016/1011, ADRIAprime® indeks je
referentna vrijednosti na temelju reguliranih podataka odnosno ista je utvrdena primjenom formule
koja obuhvaca ulazne podatke doprinesene u cijelosti i izravno iz mjesta trgovanja kako je definirano
u ¢lanku 4. stavku 1. tocki 24. Direktive 2014/65/EU.

Za provodenije revizije indeksa zaduZen je Odbor za indekse koji donosi odluku o broju dionica koje ¢ée
biti uklju¢ene u indeks, o uklju¢enju odnosno isklju¢enju pojedine dionice iz indeksa i promjeni teZine
pojedine dionice u sastavu indeksa.

Revizija indeksa moZze biti redovna i izvanredna. Redovna revizija indeksa obavlja se dva puta godisnje.
Sve promjene u sastavu indeksa objavljuju se javnosti putem internetskih stranica Burze.

U slucaju nastupa izvanrednih dogadaja koji mogu utjecati na reprezentativnost indeksa, Odbor za
indekse moZze izvrsiti izvanrednu reviziju indeksa.

7 Utvrdivanje referentnih vrijednosti u izvanrednim situacijama (BMR
€l.27(2)(e) i (g) i DR €1.1(3)(c))
Izvanredne situacije su situacije kada zbog trzisSnih poremecaja, tehnickih problema na sustavu

ugovorenog pruzatelja usluge izrauna indeksa ili vise sile trenutni izracun indeksa nije ispravan ili se
ne motze izvrsiti ispravno.
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Primjeri dogadaja koje Burza moZe smatrati trZziSnim poremecajem su prestanak ili privremena
obustava trgovanja ve¢inom dionica u sastavu indeksa; poremedaji trgovanja (prekid ili drugo
ogranicenje trgovanja zbog prelaska limita promjene cijene, npr. pad vrijednosti indeksa CROBEX® za
10% i vise u odnosu na zadnju vrijednost prethodnoga trgovinskog dana); prekid suradnje sa drugom
ugovornom stranom (npr. dogadaj koji ometa ili narusava sposobnost sudionika trziSta da namiruju
transakcije); izmjene pravnih propisa i dr.

Visa sila je izvanredni vanjski dogadaj koji se nije mogao predvidjeti, sprijeciti, otkloniti ili izbjeéi. To
moze biti neki prirodni dogadaj kao npr. potres, udar groma, pozar, klizanje tlai dr. ili drustvene pojave,
kao npr. ratovi, sabotaze, prekidi rada, zabrane uvoza, izvoza i sl. ViSom silom smatra se i bilo koji

dogadaj osim ovih posebno navedenih, koji izracun indeksa ¢ini neispravnim odnosno nemoguéim na
tehnickoj osnovi ili na koji drugi nacin.

U izvanrednim situacijama postoji mogucénost prekida racunanja indeksa, ponovnog pokretanja
izracuna ili zaustavljanja izracuna indeksa za odredeni trgovinski dan. Sukladno smjernicama sadrzanim
u internim aktima o upravljanju incidentima, Burza objavljuje (putem obavijesti klijentima, priopéenja
za javnost, informacije putem internetskih stranica) posljednju sluzbenu vrijednost indeksa i posljednji
sastav indeksa na temelju kojeg korisnik indeksa moze namiriti indeksni proizvod.

8 Postupanje s pogreSkama u ulaznim podacima (BMR ¢1.27(2)(f))

Ako se utvrdi da se prilikom izracuna indeksa koriste pogresni podaci, Burza ¢e informaciju o
poteSko¢ama u izra¢unavanju indeksa dostaviti sudionicima na trZistu putem svojih internetskih
stranica.

Moguce vrste pogresaka ukljucuju, ali se ne ogranicavaju na:
e propustenu ili pogresnu informaciju o dividendi u slucaju indeksa ukupnog prinosa;
e propustenu ili pogresno provedenu korporativnu akciju;

e pogresku u izracunu indeksa zbog pogreske u kompjutorskom programu ili pogresne
interpretacije metodologije izracuna indeksa;

e pogresan sastav indeksa koji je objavljen u najavi o reviziji indeksa;
e pogresku prilikom revizije indeksa (pogresni parametri izracuna).

Smjernice za ispravljanje podataka opisane su u dokumentu Prirucnik za indekse koji je dostupan na
internetskim stranicama Burze:_https://zse.hr/hr/indeksi-551/551

O svim ispravcima podataka raspravlja i odluc¢uje Odbor za indekse koji moZe donijeti odluku o prekidu
izraCuna indeksa kako bi se ispravila uo¢ena pogreska. Nakon ispravljanja pogreske ponovno ¢e se
nastaviti izracun indeksa. Vrijednosti indeksa na kraju dana bit ¢e ponovno izracunate ako Odbor za
indekse utvrdi da je to potrebno.

Obavijest o nacinu otklanjanja pogreske u izracunu indeksa vrsi se putem internetskih stranica Burze.
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9 Preispitivanje izjave o referentnoj vrijednosti (BMR ¢l.27(1))

Ovu lzjavu o referentnoj vrijednosti Burza ée preispitati najmanje jednom godisnje odnosno uvijek kada
dode do znacdajne promjene podataka navedenih u ovoj Izjavi, a narocito u slucaju:

(a) promjene vrste referentne vrijednosti;
(b) znacajne promjene metodologije za odredivanje ADRIAprime® indeksa;

(c) znacajne promjene povezane s okoliSnim, socijalnim i upravljackim ¢imbenicima.

10 Dodatne informacije

Dodatne informacije o ADRIAprime® indeksu, ukljucujué¢i metodologiju izracuna, dostupne su na
internetskim stranicama Burze:

https://zse.hr/hr/indeks/365?isin=HRZBOOIADPR4&tab=stock publisher

https://zse.hr/hr/indeksi-551/551

Eventualna pitanja mozete uputiti putem elektronic¢ke poste indices@zse.hr.
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OBJASNJENJE NACINA NA KOJI SE OKOLISNI, SOCIJALNI | UPRAVLIACKI CIMBENICI UZIMAJU U
OBZIR U 1ZJAVI O REFERENTNOJ VRIJEDNOSTI

Ime administratora referentnih vrijednosti:

Zagrebacka burza d.d.

Vrsta referentne vrijednosti:

Relevantna odnosna imovina: vlasnicki
instrumenti

Naziv referentne vrijednosti:

ADRIAprime indeks

U portfelju administratora referentnih vrijednosti ne postoje ni referentne vrijednosti EU-a za
klimatsku tranziciju niti referentne vrijednosti EU-a uskladene s Pariskim sporazumom. Takoder ne
postoje referentne vrijednosti kojima se ostvaruju okolisni, socijalni i upravljacki ciljevi kao ni
referentne vrijednosti koje uzimaju u obzir okolisne, socijalne i upravljacke cimbenike.

Predmetnom referentnom vrijednosti ne ostvaruju se okolisni, socijalni i upravljacki ciljevi.

Referentna vrijednost nije uskladenja s ciljem smanjenja emisije ugljika niti s postizanjem ciljeva

Pariskog sporazuma.

Datum posljednjeg aZuriranja:

29.12.2021

Razlog posljednjeg azuriranja:

Godisnje aZuriranje




