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Uvodne napomene

Sukladno odredbama čl. 114. i članka 161. Zakona o tržištu vrijednosnih
papira (N.N.84/2002), dioničko društvo AGROMEĐIMURJE d.d., ČAKOVEC,
R. Boškovića 10, donijelo je Odluku o uvrštenju dionica Društva u Kotaciju
javnih dioničkih društava.

Temeljem ugovora s Izdavateljem, za savjetnika pri uvrštenju u Kotaciju javnih
dioničkih društava angažirana je tvrtka FCT d.o.o., društvo za konzalting u
upravljanju, iz Varaždina, Anina 2.

Temeljem odredbi članka 22. Zakona i Pravilnika o sadržaju skraćenog
prospekta i o uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnim izdanjem,
Komisiji za vrijednosne papire Republike Hrvatske dostavlja se zahtjev za
odobrenje skraćenog prospekta uvrštenja u Kotaciju javnih dioničkih društava,
sastavni dio kojeg je i ovaj skraćeni prospekt.

Odobrenjem ovog prospekta Komisija za vrijednosne papire RH potvrđuje da
prospekt sadrži sve podatke utvrđene zakonima i propisima Republike
Hrvatske.

Nikakva jamstva nisu dana od strane savjetnika pri uvrštenju za istinitost i
potpunost  podataka u Prospektu. Objava ovog Prospekta ne znači da je
financijski položaj i poslovanje društva AGROMEĐIMURJE d.d. ostao
neizmjenjen nakon datuma kojeg obuhvaćaju financijska izvješća iz
Prospekta.

Prospekt se ne smije smatrati preporukom za kupnju dionica društva
AGROMEĐIMURJE d.d. Svaki ulagatelj koji razmatra kupnju dionica treba se
osloniti na vlastitu prosudbu. Prije donošenja odluke o ulaganju ulagatelj treba
proučiti i posljednja objavljena financijska izvješća AGROMEĐIMURJE d.d.

Za istinitost i potpunost informacija koje sadrži prospekt odgovaraju Izdavatelj
i osobe navedene u prospektu. Njihova odgovornost je potpuna, u slučaju
prikrivanja ili lažnog prikazivanja materijalnih činjenica, neovisno o tome jesu li
navedene u prospektu, te da li je prospekt ili nije odobrila Komisija za
vrijednosne papire Republike Hrvatske.
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1. Podaci o vrijednosnim papirima

1.1. Vrsta vrijednosnog papira

Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 87.027.600,00 kn
(osamdesetsedammilijunadvadesetsedamtisućašeststo kuna) i podijeljen je
na 45.804 (četrdesetpettisućaosamstočetiri) komada redovnih osnivačkih
dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od 1.900,00
(tisućudevetsto) kuna. Svaka redovna osnivačka dionica daje pravo na jedan
(1) glas na Glavnoj skupštini Društva, uz izuzetak vlastitih dionica Društva.

1.2. Oznaka dionica, knjiga dionica

Osnivačke dionice upisane su u depozitorij Središnje depozitarne agencije
19.veljače 2001. godine i vode se pod tickerom AGMM-R-A, ISIN oznakom
HRAGMMRA0005 i CFI oznakom ESVUFR.

1.3. Tvrtka, sjedište i adresa izdavatelja

Izdavatelj dionica je dioničko društvo AGROMEĐIMURJE d.d., sa sjedištem u
ČAKOVCU, Ruđera Boškovića 10.

1.4. Opis prava i obveza iz vrijednosnog papira

Ne postoje nikakva ograničenja u pogledu prenosivosti dionica ili bilo kakva
druga prava ili tereti koji bi umanjivali dionička prava vlasnika dionica.
Vlasnici redovnih dionica imaju pravo sudjelovati u dobiti Izdavatelja, pravo na
obaviještenost o radu Izdavatelja, te na sve ostale podatke koji su važni za
odlučivanje. Svoja prava u poslovima Izdavatelja dioničari ostvaruju na
Glavnoj skupštini društva.

Glavnu skupštinu Društva saziva Uprava, a može je sazvati i Nadzorni odbor
uvijek kada smatra da je to potrebno radi zaštite interesa Društva. Sazivanje
Skupštine Društva mogu zatražiti i dioničari koji imaju udjele u visini
dvadesetog dijela temeljnog kapitala u vrijeme sazivanja Skupštine. Odluka o
isplati i veličini dijela dobiti koja se isplaćuje dioničarima u obliku dividende
donosi se na Glavnoj skupštini običnom većinom glasova.

1.5. Postupak izdavanja dionica

Na dan upisa u Trgovački registar Društvo je imalo temeljni kapital u visini od
31.454.000,00 DEM, odnosno 118.526.128,00 Kn. Broj dionica osnivačke
emisije je 62.908 redovnih dionica nominalne vrijednosti 500 DEM.

Nominalni iznos temeljnog kapitala Društva utvrđen je u visini procijenjene
vrijednosti društvenog kapitala DP “Poljoprivredno dobro” Čakovec, nakon
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zakonito provedenog postupka pretvorbe, na što je suglasnost dala Agencija
za restrukturiranje i razvoj svojim rješenjem od 30.12.1992. godine, a
odgovarao je protuvrijednosti 31.454.000,00 DEM (što je prema tadašnjem
tečaju iznosilo 116.379.800,00 kn), podijeljeno na 62.908 osnivačkih redovnih
dionica pojedinačne nominalne vrijednosti 500 DEM.

Odlukom Glavne skupštine od 10.05.2002. izvršeno je povlačenje 17.104
dionica, odnosno smanjenje temeljnog kapitala. Tom odlukom je smanjen
temeljni kapital Društva sa iznosa od 31.454.000,00 DEM za iznos od
8.552.000,00 DEM na iznos od 22.902.000,00 DEM povlačenjem 17.104
vlastitih dionica serije “A” koje glase na ime, svaka nominalnog iznosa 500
DEM.

Ujedno je načinjena i denominacija smanjenog temeljnog kapitala i dionica
Društva, te utvrđen smanjeni temeljni kapital u iznosu od 87.027.600,00 kuna
koji se sastoji od 45.804 redovnih dionica serije “A” pojedinačne nominalne
vrijednosti 1.900,00 kuna.

1.6. Nominalna vrijednost dionica

AGROMEĐIMURJE d.d. Čakovec, R. Boškovića 10 upisano je Rješenjem broj
Fi-996/93 od 20. 03.1993. godine u sudski registar kod Trgovačkog suda u
Varaždinu u registarski uložak br. I – 519. Temeljni kapital Društva na dan
upisa u sudski registar iznosio je 31.454.000,00 DEM, što je prema tečaju
3,77 kn = 1 DEM iznosilo 118.526.128,00 kuna. Temeljni kapital Društva
podijeljen je na 62.908 redovnih osnivačkih dionica nominalne vrijednosti 500
DEM.

Odlukom Glavne skupštine Društva temeljni kapital je smanjen na iznos
22.902.000,00 DEM. Načinjena je i denominacija temeljnog kapitala u kune,
kojom je temeljni kapital promijenjen na novi iznos od 82.027.600,00 kuna i
podijeljen na 45.804 redovnih dionica nominalne vrijednosti 1.900,00 kuna.

1.7. Mjerodavno pravo

Na redovne osnivačke dionice Izdavatelja primjenjuju se pozitivni propisi
Republike Hrvatske.

1.8. Naziv i adrese institucija (preko kojih Izdavatelj podmiruje financijske obveze
prema dioničarima)

Izdavatelj podmiruje financijske obveze prema dioničarima direktno ili preko
Središnje depozitarne agencije, Zagreb, Ksaver 200.



AGROMEĐIMURJE d.d.

6

2. Čimbenici rizika

Čimbenike rizika podijelili smo na opće tržišne rizike, političke i ekonomske
rizike. Ovakvu podjelu uzeti ćemo samo kao uvjetnu s obzirom na međusobnu
isprepletenost političkih i ekonomskih rizika.

2.1. Tržišni rizici

Rizik ulaganja u vrijednosne papire, a u ovom slučaju u dionice poduzeća
Agromeđimurje d.d., neposredno je povezan sa poslovnim uspjehom
poduzeća u promatranom periodu i ostvarenim poslovnim rezultatima.
Međutim, treba naglasiti da osim poslovnih performansi pojedinog poduzeća
na vrijednost dionice djeluje čitav niz faktora iz okruženja (tuzemstva i
inozemstva) koji su imanentni sklonostima i procjenama investitora da ulažu u
predmetni vrijednosni papir. Dakako, ovdje treba imati na umu da konačan
rezultat, koji se ogleda kao formirana tržišna cijena na tržištu vrijednosnih
papira (burzi), te koji na kraju ipak podliježe subjektivnim procjenama
investitora, ne mora uvijek biti podržan poslovnim rezultatima poduzeća već
on može biti odraz stanja i kretanja cijena (svih) dionica na burzi (tržišni
trend), ali i specifičnih okolnosti kao što su na primjer odluke o preuzimanju
poduzeća od strane strateškog investitora.

2.2. Politički rizici

Politički rizici koji se odnose na poslovanje Društva vezani su uz pravno-
regulatorni sustav u Republici Hrvatskoj te uz međunarodni položaj Hrvatske u
svijetu.

 Regulatorni i pravni sustav Republike Hrvatske

Rizik povezan sa regulatornim i pravnim sustavom rezultat je prije svega
uvođenja i primjene novih zakona na polju tržišne ekonomije. Zakonski propisi
koji određuju pravni okvir u sklopu kojeg djeluju gospodarski subjekti, često
puta su glavni element nestabilnosti glede efikasne provedbe ekonomske
politike i poslovanja na razini države ali i na razini poduzeća. Problemi su
najčešće rezultat relativne novosti i nepoznavanja predmetnih zakona, čestih
izmjena i dopuna postojećih zakona te nepostojanja referentne sudske prakse

Što se tiče trenutne situacije glede poreznog tretmana vlasnika dionica,
moramo naglasiti da se na pojedine vlasnike mogu primijeniti posebna pravila
koja ovdje nećemo posebno razmatrati. Svaki sadašnji i budući vlasnik dionica
o poreznim posljedicama trebao bi se  savjetovati sa svojim poreznim
savjetnikom.

U vrijeme pisanja ovog materijala kapitalna dobit se posebno ne oporezuje.
Pravne osobe koje ostvare kapitalnu dobit obvezne su istu uvrstiti u poreznu
osnovicu poreza na dobit koji se oporezuje po stopi od 20%. Prihod od
dividende koju ostvare hrvatske pravne osobe ne oporezuje se, a dividenda
koju ostvare strane pravne osobe oporezuje se porezom na dobit i to kao
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porez po odbitku po stopi od 15% osim u slučajevima u kojoj primatelj
dividende ima sjedište u zemlji koja sa Republikom Hrvatskom ima u primjeni
ugovor o izbjegavanju dvostrukog oporezivanja. Prihod od dividende za fizičke
osobe ulazi u osnovicu za obračun poreza na dohodak koji se oporezuje po
poreznoj stopi od 15%.

 Položaj Hrvatske u regiji i svijetu

Političke rizike vezane uz položaj Hrvatske u regiji i svijetu promatramo kroz
djelovanje i uključivanje u međunarodne integracijske procese, što dovodi do
značajnih promjena u samom gospodarstvu.

Republika Hrvatska članica je niza međunarodnih gospodarskih saveza, kako
međunarodnih (WTO), tako i europskih (CEFTA). Također, Hrvatska je
nedavno podnijela molbu za pristupanje u punopravno članstvo Europske
Unije (EU). Ukoliko u narednom periodu (sljedećih nekoliko godina) ispuni sve
tražene uvjete, može se očekivati da Hrvatska postane punopravnom
članicom EU-a 2008. godine.

2.3. Ekonomski rizici

 Makroekonomski rizici – (makroindikatori)

Pozitivni indikatori povećanja BDP-a (realni rast od 5,2% u 2002. godini),
smanjenja inflacije i deficita državnog proračuna te povećanje deviznih rezervi
HNB-a sa jedne strane, te negativan utjecaj povećanja deficita vanjsko-
trgovinske bilance i rapidno povećanje ukupnog javnog duga glavne su
makroekonomske značajke hrvatskog gospodarstva 2002. godine. Iako je
svjetsko gospodarstvo u fazi usporavanja rasta, prognoze MMF-a za 2003.
godinu predviđaju rast hrvatskog BDP-a od 4,2%.

Kako se poslovanje turističkih poduzeća velikim djelom odvija na tržištima
Europske Unije, značajan je utjecaj tečaja kune prema euru na ukupnu dobit.
Čvrsti stav monetarnih vlasti te dovoljne devizne rezerve HNB-a daju dovoljno
sigurnosti oko predviđanja cijene tečaja, koja ne bi trebala značajnije oscilirati.
Nezaposlenost u Hrvatskoj, iako u blagom padu, još uvijek je značajna.
Prema podacima Hrvatskog zavoda za zapošljavanje, stopa nezaposlenosti
bila je na razini od 21,3% u veljači 2003.

 Značaj poljoprivredne proizvodnje za gospodarstvo Hrvatske

Hrvatska ima ukupno 3,15 milijuna ha poljoprivrednih površina, od čega se tek
oko 2 milijuna ha obrađuje. U privatnom je vlasništvu 81,5% ukupno obradive
zemlje te nešto više od 80% ukupnog stočnog fonda. Tijekom devedesetih
godina prošlog stoljeća poljoprivredna je proizvodnja zabilježila znatan pad
što je bilo posljedica rata i tranzicije cjelokupnog sustava gospodarstva na
tržišnu ekonomiju. Pristupanjem Hrvatske svjetskim i europskim integracijama
situacija se dodatno zaoštrila pa je problem nedostatne i nisko produktivne
poljoprivredne proizvodnje dodatno dobio na značaju. Premda stručnjaci tvrde
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da Hrvatska može proizvesti pet puta više hrane nego što su potrebe njezinog
stanovništva te da je proizvodnja hrane izvjesna komparativna prednost
Hrvatske, zasad su trendovi i dalje izuzetno nepovoljni.

Samo je prošle, 2002. godine, u Hrvatsku uvezeno hrane za 1.032 milijarde
USD. U vanjskotrgovinskoj razmjeni, ako se u razmatranje uzmu samo
poljoprivredni proizvodi, ostvaren je deficit u iznosu od 474 milijuna dolara.
Prema podacima Ministarstva poljoprivrede i šumarstva osobito je rastao uvoz
i izvoz nekih proizvoda koje smo naveli u tabeli.

Osim izrazite nekonkurentnosti domaće poljoprivredne proizvodnje, koja nije
samo rezultat neprovođenja aktivnih makroekonomskih mjera na tom
području, već i izdašnih subvencija u proizvodnji poljoprivrednih proizvoda u
naših najznačajnijih vanjskotrgovinskih partnera s prostora Europske unije,
potencijalno značajan problem već postojećim (uglavnom velikim)
poduzećima iz te branše predstavljaju koncesije (davanje zemljišta u zakup)
odnosno prodaja državnog zemljišta. Dosad niti jedan hektar državnog
zemljišta (a ima ga više od milijun hektara) još uvijek nije prodan ili dan u
zakup, odnosno koncesiju. Predviđeno je da se pravnim osobama da oko
98.000 hektara poljoprivrednog zemljišta. Problem bi mogao nastati ukoliko bi
jedinice lokalne samouprave pod pritiskom zbog velikog interesa individualnih
poljoprivrednih proizvođača mogle smanjiti broj predviđenih poljoprivrednih
površina namijenjenih velikim (pravnim osobama) proizvođačima. Također
postavlja se i pitanje prvenstva prilikom obnavljanja koncesijskih ugovora.
Upravo iz navedenih razloga i cijelog niza novih propisa povezanih s
problematikom davanja u zakup (koncesije) i prodaje poljoprivrednog zemljišta
ukazujemo na stanovit rizik u onih poljoprivrednih poduzeća koja uglavnom
obrađuju zemljište koje je u državnom vlasništvu.

 Konkurentnost domaće poljoprivredne proizvodnje

Prije svega treba naglasiti da će utjecaj svjetskog (europskog tržišta) bitno
utjecati na povećanje konkurentne sposobnosti vitalnih gospodarstava te na

Proizvodi s najvećim porastom uvoza i izvoza u 2002. godini vrijednost u tis. USD

Svinjsko meso 32.000
Stočna hrana 15.000
Dijetetske namirnice 7.000
Riba 18.000
Sir 24.000

Šećer 37.723
Žitarice 18.948
Žive ribe 11.253
Mesne i riblje prerađevine 8.716
Nejestivi proizvodi životinjskog podrijetla 8.105
Izvor : Ministarstvo poljoprivrede i šumarstva

UVOZ

IZVOZ
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promjenu strukture proizvodnje. Za pretpostaviti je da će doći do značajnije
koncentracije u poljoprivrednoj proizvodnji te prehrambenoj industriji, tj. da će
u tržišnoj ponudi hrane sudjelovati manji broj, ali površinom i volumenom
proizvodnje većih gospodarstava. Manja poljoprivredna gospodarstava
očekuje se, povećat će udjel nepoljoprivredne zaposlenosti i dohotka te se
preorijentirati prema specifičnim, više dohodovnim proizvodnjama.

Očekuje se da će se udio stočarstva u ukupnoj vrijednosti poljoprivredne
proizvodnje (koji je sada oko 40%) povećati, te da će dostići razinu sada
razvijenih zapadnih poljoprivrednih zemalja (60 – 70%).

Očekuje se, također da će se slijedom ekonomskih zakonitosti i prisutnih
tržišnih trendova, poljoprivreda u većoj mjeri integrirati s djelatnostima kroz
koje može plasirati vlastite proizvode i to od proizvodnje industrijskih inputa do
prehrane, ali i turizma, prometa i trgovine. U tom smislu postojeći bi se
doprinos domaće poljoprivredne proizvodnje turizmu trebao znatnije povećati
(sada je na oko 5 – 6% od ukupne vrijednosti poljoprivredne proizvodnje).

3. Podaci o izdavatelju

3.1. Osnovni podaci (tvrtka, sjedište, pravni oblik, upis u sudski registar)

Izdavatelj posluje pod tvrtkom AGROMEĐIMURJE dioničko društvo Čakovec,
skraćeni naziv AGROMEĐIMURJE d.d.

Djelatnost društva je: uzgoj usjeva, vrtnog i ukrasnog bilja, uzgoj stoke, peradi
i ostalih životinja, otkup poljoprivrednih proizvoda, kooperacija u
poljoprivrednoj proizvodnji, proizvodnja hrane i pića te kupnja i prodaja robe.

Sjedište Društva je : Čakovec, Ruđera Boškovića 10

Pravni oblik društva je dioničko društvo.

Društvo je upisano u registar Trgovačkog suda u Varaždinu 20. ožujka 1993.
godine po rješenju Fi-996/93. Matični broj subjekta upisa je 070013017, a
matični broj Društva je 3108503.

3.2. Temeljni kapital i vlasnička struktura

Temeljni kapital Izdavatelja iznosi 87.027.600,00 kn
(osamdesetsedammilijunadvadesetsedamtisućašeststo kuna) i podijeljen je
na 45.804 (četrdesetpettisućaosamstočetiri) komada redovnih osnivačkih
dionica koje glase na ime, svaka u nominalnom iznosu od 1.900,00
(tisućudevetsto) kuna.
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Struktura kapitala na kraju 2002. godine prema Bilanci društva:

Pozicija 31.12. 2001. 31.12.2002.
Upisani kapital 118.526.128 87.027.600
Premija na emitirane dionice (kapitalni dobitak) - 32.506.494
Rezerve 55.168.220 31.690.726
Zadržana dobit ili preneseni gubitak 8.327.924 5.710.624
Dobit ili gubitak tekućeg razdoblja (4.290.945) (1.975.598)
UKUPNO KAPITAL I REZERVE 177.731.327 154.959.847

Na dan 31. ožujka 2003. godine AGROMEĐIMURJE d.d. imalo je sljedeću
strukturu dioničara:

Ukupan broj dioničara s pravom glasa iznosi 469 (4 pravne i 465 fizičkih
osoba), a raspolažu sa 37.390 glasova. Društvo posjeduje 8.414 vlastitih
dionica, iz kojih mu ne pripadaju nikakva upravljačka i imovinska prava (Čl.
235 Zakona o trgovačkim društvima). Jedan dioničar posjeduje više od 5%
redovnih dionica Društva s pravom glasa – Međimurska banka d.d. iz
Čakovca.

3.3 Stjecanje vlastitih dionica

Nakon konačno provedenog upisa dionica, od ukupnog broja emitiranih
dionica (62.908), na kraju 1996. godine Društvo je imalo 3.706 vlastitih dionica
u vlastitom portfelju, što je predstavljalo 5,89% temeljnog kapitala društva.
U razdoblju od ožujka 1997. godine do konca 2002. godine društvo je
kontinuirano stjecalo vlastite dionice. Tako je do kraja listopada 2002. godine
društvo ukupno steklo 45.343 vlastite dionice ili 72,08% temeljnog kapitala
društva. Međutim, koncem listopada 2001. Društvo je u sklopu provođenja
ESOP programa vlastitim djelatnicima prodalo 20.047 dionica društva ili
31,87% temeljnog kapitala Društva. Odlukom prihvaćenom od dioničara na
Glavnoj skupštini od 10.05.2002. izvršeno je povlačenje 17.104 dionica,
odnosno smanjenje temeljnog kapitala. Tom odlukom je smanjen temeljni
kapital Društva sa iznosa od 31.454.000,00 DEM za iznos od 8.552.000,00
DEM, na iznos od 22.902.000,00 DEM povlačenjem već spomenutih 17.104
vlastitih dionica serije “A” koje glase na ime, svaka nominalnog iznosa 500
DEM.

37.390

Dioničari Broj
dionica

Broj
dioničara

Vlasnički udio
(%)

Pravo glasa
(%)

Fizičke osobe (mali dioničari)  32.011 465 69,887 85,614
Međimurska banka d.d., Čakovec  4.227 1 9,228 11,305
Vodogradnja d.d., Varaždin 934 1 2,039 2,498
Hrvatski fond za privatizaciju 132 1 0,288 0,353
Međimurske vode d.o.o., Čakovec 86 1 0,188 0,230
Agromeđimurje d.d., Čakovec  8.414 1 18,370 -
UKUPNO: 45.804 470 100,000 100,000

Struktura dioničara AGROMEĐIMURJA d.d.
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Ujedno je izvršena i denominacija smanjenog temeljnog kapitala i nominalne
vrijednosti dionica Društva te je utvrđen smanjeni temeljni kapital u iznosu od
87.027.600,00 kuna i nominalna vrijednost pojedinačne dionice u iznosu od
1.900,00 kuna.
Društvo je krajem 2002. godine od ukupnog broja dionica (45.804), 8.414
dionica imalo u vlastitom portfelju što čini 18,37% temeljnog kapitala Društva
(87.027.600,00).
Stjecanje svih vlastitih dionica u potpunosti je bilo pokriveno posebnim
rezervama za vlastite dionice, koje je Društvo formiralo iz ostalih rezervi.
Društvo vlastite dionice stečene tijekom 2000. godine ima namjeru ponuditi na
prodaju zaposlenicima. Ukoliko Društvo ne uspije prodati predmetne dionice
Društvo će ih, u skladu s odredbama ZTD (Zakona o trgovačkim društvima),
povući tijekom 2003. godine.

4. Podaci o poslovanju izdavatelja

4.1. Predmet poslovanja

Prema izvatku iz sudskog registra Društvo je registrirano za sljedeće
djelatnosti:

- Uzgoj usjeva, vrtnog i ukrasnog bilja,
- Uzgoj stoke, peradi i ostalih životinja,
- Usluge u poljoprivredi, osim veterinarskih usluga,
- Otkup poljoprivrednih proizvoda, trgovina na malo mineralnih gnojiva,

zaštitnih sredstava, sjemenske robe,
- Kooperacija u poljoprivrednoj proizvodnji,
- Uzgoj usjeva i stoke (mješovita proizvodnja),
- Proizvodnja hrane i pića,
- Prekrcaj tereta i skladištenje,
- Ostale prateće djelatnosti u prijevozu,
- Djelatnosti ostalih agencija u prijevozu,
- Poslovanje nekretninama,
- Istraživanje tržišta i ispitivanje javnog mnijenja,
- Promidžba (reklama i propaganda),
- Raznovrsne poslovne djelatnosti, d. n.,
- Kupnja i prodaja robe,
- Obavljanje trgovačkog posredovanja na domaćem i inozemnom tržištu,
- Pripremanje hrane i pružanje usluga prehrane,
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- Pripremanje i usluga pića i napitaka te pružanje usluga smještaja,
- Pripremanje hrane za potrošnju na drugom mjestu (u prijevoznim

sredstvima, na priredbama i sl.) i opskrba tom hranom (catering),
- Linijski i slobodni prijevoz putnika i tereta u unutarnjem i

međunarodnom javnom cestovnom prijevozu.

4.2. Organizacija poslovanja

Poslovanje Agromeđimurja d.d. Čakovec organizirano je na teritorijalno
funkcionalnom principu te se odvija u pet proizvodnih i jednoj uslužnoj jedinici.
U prozvodnim jedinicima koje se nalaze na više lokacija u Međimurskoj
županiji odvija se ratarska, stočarska, voćarska, povrtlarska te vinogradarska
proizvodnja, dok se u uslužnom pogonu u Donjem Kraljevcu nalazi sušara,
skladište za žitarice, mješaona stočne hrana te hladnjača za voće i povrće. Sa
svojih 252 uposlenika (sljedeće kvalifikacijske strukture: 3 Mr., 13 VSS, 7
VŠS, 2 VKV, 34 SSS, 46 KV, 36 PKV, 111 NKV) poduzeće Agromeđimurje
d.d. Čakovec jedno je od značajnijih poljoprivrednih proizvođača na
sjeverozapadu Hrvatske.

Ratarska proizvodnja odvija se na oko 2.500 ha zakupljenog državnog
zemljišta, od kojih je 1.200 ha zasijano intenzivnim ratarskim kulturama za
potrebe vlastite stočarske proizvodnje (kukuruz, silažni kukuruz, ječam, raž i
zob), aoko 1.300 ha pšenicom, uljanom repicom i lukom za tržište. Za potrebe
vlastite stočarske proizvodnje na navedenim se površinama godišnje
proizvede oko 6.700 tona kukuruza i 6.000 tona silažnog kukuruza, preko
1.040 tona ječma, gotovo 300 tona raži te 111 tona zobi. Godišnji urod od oko
5.000 tona pšenice i 1.000 tona luka poduzeće plasira na domaćem tržištu,
dok se urod od preko 1.100 tona uljane repice dijelom izvozi u Austriju (oko
50%), a ostatak prodaje na domaćem tržištu.

Stočarska proizvodnja sastoji se od svinjogojske proizvodnje u vlastitim
kapacitetima pogona Čakovec te u suradnji s kooperantima, kao i od tova
junadi u vlastitim kapacitetima pogona Hodošan i pogona Kotoriba. Na
svinjogojskoj farmi Čakovec proizvodnja se odvija kao zatvoreni ciklus. Od
matičnog stada (30 nerastova i 1.200 krmača) godišnje se proizvede 22.000
komada prasadi i 18.000 tovljenika ukupne težine preko 1.800 tona, koji se
dalje prodaju mesnoj industriji (najveći kupac čakovečka Vajda d.d.). Genetski
vrlo vrijedan rasplodni materijal (s farmi) triju pasmina čini vrhunac kvalitete
svinjogojske proizvodnje Hrvatske.
Godišnje Agromeđimurje d.d. utovi oko 4.000 komada junadi, odnosno preko
1.100 tona prirasta. Zbog nedostatka domaće teladi, poduzeće uvozi iz
Rumunjske, Mađarske, Češke i Poljske telad koju potom tovi u vlastitim
proizvodnim kapacitetima te prodaje na tržištu (najveći kupci su Vajda d.d.
Čakovec, Veterinaria d.o.o. Zagreb).

Voćarska proizvodnja odvija se na 227 ha najsuvremenijih plantaža jabuka
gdje se godišnje proizvodi oko 6.000 konzumne jabuke za tržište. Ova
proizvodnja predstavlja 20 do 30% od ukupne proizvodnje jabuka na teritoriju
Republike Hrvatske. U mjestu Sveta Marija poduzeće ima vlastiti rasadnik u
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kojem godišnje proizvede 200.000 voćnih i 100.000 loznih sadnica za vlastite
potrebe i za tržište.

Agromeđimurje d.d. Čakovec je i značajni proizvođač kvalitetnih i predikatnih
vina. Na 142 ha vinograda godišnje se proizvede preko 1.000 tona grožđa
najkvalitetnijih sorti (rajnski rizling, sauvignon, bijeli pinot, graševina te
moslavac-šipon) iz kojega se, u pogonu u Štrigovi, proizvede oko 7.000 hl
vina s geografskim porijeklom. Vino se čuva u podrumu kapaciteta 20.000 hl.
Plasman vina organiziran je putem veleprodaje, kao i putem vlastitih vinoteka
u Zagrebu, Varaždinu i Čakovcu u kojima se prodaju značajne količine vina.
Uslužni pogon u Donjem Kraljevcu ima sušaru za žitarice kapaciteta 200 tona
na dan, skladište s aktivnom ventilacijom za 7.000 tona žitarica, mješaonu
stočne hrane koja za potrebe stočarske proizvodnje proizvede godišnje
10.000 tona smjese, te hladnjaču za voće i povrće kapaciteta 6.000 tona, od
čega je 2.000 tona s kontroliranom klimom.

4.3. Podaci o tekućim investicijama

U 2002. godini ostvarene su investicije u iznosu od 416.430,64 kune.
Investirano je uglavnom u poljoprivredne strojeve i alate te u uredsku opremu.
Za 2003. godinu planirane su investicije u ukupnom iznosu od 4.160.000,00
kuna od čega 3.460.000,00 u novu strojnu opremu, 700.000,00 u građevinske
objekte. Izvori sredstava za navedene investicije su vlastita sredstva Društva.

4.4. Podaci o tekućim sudskim sporovima

U pogledu sudskih sporova, društvo ima više sporova koji su u tijeku. Ukupna
vrijednost tih sudskih sporova koje društvo vodi protiv više različitih stranaka u
sporu iznosi oko 1.500.000,00 kuna. Društvo nema sudskih sporova čija
pojedinačna vrijednost prelazi milijun kuna. Društvo ne očekuje pokretanje bilo
kakvih sporova protiv njega samoga. Dakle, prema dostavljenim podacima iz
samog Društva razvidno je da niti jedan od aktualnih sudskih sporova ne
može bitno utjecati na poslovne rezultate Društva.

4.4. Pravo na korištenje državnog zemljišta

Poduzeće koristi ukupno 3.010 ha državnog zemljišta na kojem se obavlja
proizvodnja poljoprivrednih kultura. Poduzeće očekuje da će zakupiti ili dobiti
koncesiju na prethodno spomenutih 3.010 ha državnog zemljišta.
Napominjemo da Vlada još nije definirala čvrste stavove i u potpunosti
normativno uskladila postojeće zakonske odredbe u pogledu privatizacije,
davanja u zakup ili davanja koncesija na državno zemljište. U tom smislu
postoji određeni rizik neizvjesnosti za Društvo.
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5. Financijski položaj izdavatelja

5.1. Financijska izvješća društva Agromeđimurje d.d. 1999-2002.

Račun dobiti i gubitka
(tisuće kuna)

Pozicija 1999. 2000. 2001. 2002.

POSLOVNI PRIHODI 62.013 62.933 62.171 57.637
POSLOVNI RASHODI 60.314 61.996 66.639 59.310
Povećanje/smanjenje vrijednosti zaliha 2.659 819 5.232 (7.967)
Materijalni troškovi 25.097 28.470 28.384 30.163
Troškovi vanjskih usluga 4.362 4.609 5.971 5.118
Troškovi prodane robe 206 1.014 47 142
Troškovi osoblja 12.696 12.444 13.235 17.887
Amortizacija i vrijed. usklađenje dug. imovine 7.732 7.725 7.545 6.624
Vrijednosno usklađenje kratkotrajne imovine 1.134 287 929 288
Ostali troškovi poslovanja 6.427 6.629 5.297 7.055
RAZLIKA POSLOVNIH PRIHODA I RASHODA 1.699 937 (4.468) (1.673)
FINANCIJSKI PRIHODI 1.751 1.847 606 520
FINANCIJSKI RASHODI 2.480 1.623 1.099 1.050
RAZLIKA FINANCIJSKIH PRIHODA I RASHODA (729) 224 (492) (530)
IZVANREDNI PRIHODI 735 2.623 1.447 456
IZVANREDNI RASHODI 240 711 777 228
RAZLIKA IZVANREDNIH PRIHODA I RASHODA 495 1.912 670 227
UKUPNI PRIHODI 64.499 67.403 64.224 58.613
UKUPNI RASHODI 63.033 61.996 68.515 60.589
DOBIT (GUBITAK) PRIJE POREZA 1.466 3.073 (4.291) (1.976)
POREZ NA DOBIT
DOBIT (GUBITAK) NAKON POREZA 1.466 3.073 (4.291) (1.976)

Bilanca stanja
  (tisuće kuna)

Pozicija 31.12.1999. 31.12.2000. 31.12.2001. 31.12.2002.

   IMOVINA
DUGOTRAJNA IMOVINA 145.627 146.871 147.656 121.830
Nematerijalna imovina 73 53 194 146
Materijalna imovina 123.785 117.237 113.246 107.590
Financijska imovina 21.770 29.581 30.956 2.650
KRATKOTRAJNA IMOVINA 50.923 46.149 46.400 48.639
Zalihe 37.092 35.029 30.615 37.466
Potraživanja od kupaca 10.260 8.732 11.738 10.387
Ostala potraživanja 227 622 155 741
Kratkoročna financijska imovina 0 0 1 3
Novac na računu i u blagajni 3.344 1.766 3.892 41
AKTIVNA VREM.  RAZGRANIČENJA 998 957 958 960
UKUPNA AKTIVA 197.549 193.977 195.014 171.429
   IZVORI SREDSTAVA
KAPITAL I REZERVE 179.330 182.399 177.731 154.960
DUGOROČNE OBVEZE 11.754 7.058 12.284 9.600
KRATKOROČNE OBVEZE 6.147 4.273 3.614 5.147
PASIVNA VREM. RAZGRANIČENJA 317 247 1.385 1.722
UKUPNA PASIVA 197.549 193.977 195.014 171.429
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Izvještaj o novčanom toku
(tisuće kuna)

Pozicija 2000 2001 2002
1. NOVČANI TOK IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI 12.086 5.607 302
Dobit tekuće godine 3.073 (4.291) (1.976)
Amortizacija 7.725 7.545 6.624
Potraživanja od kupaca 1.527 (3.005) 1.350
Ostala potraživanja (394) 467 (586)
Zalihe 2.063 4.414 (6.851)
Obveze prema dobavljačima (1.130) (536) 1.065
Obveze prema zaposlenima i ostale obveze (749) (123) 340
Odgođeno plaćanje troškova (70) 1.137 337
Razgraničeni troškovi budućeg razdoblja 42 (1) (2)
2. NOVČANI TOK IZ INVESTICIJSKIH AKTIVNOSTI (1.156) 3.694 (19.099)
Investicijska ulaganja u dugotrajnu imovinu (1.156) 3.694 (920)
Povlačenje (emisija) vlastitih dionica (18.179)
3. NOVČANI TOK IZ FINANCIJSKIH AKTIVNOSTI (12.408) 214 14.946
Kratkotrajna financijska imovina 0 (1) (2)
Dugotrajna financijska imovina (7.812) (4.635) 20.122
Dugoročne obveze temeljem zajmova (4.696) 5.226 (2.684)
Isplata dividende (377) (2.617)
Obveze temeljem zajmova 127
POVEĆANJE (SMANJENJE) NOVCA /1.+2.+3./ (1.579) 2.126 (3.850)
POČETNO STANJE NOVCA 3.344 1.766 3.892
STANJE NOVCA NA DATUM BILANCE 1.766 3.892 41

5.2. Osnovni financijski pokazatelji

ELEMENTI 31.12.1999. 31.12.2000. 31.12.2001. 31.12.2002.

POKAZATELJI LIKVIDNOSTI
KOEFICIJENT UBRZANE  LIKVIDNOSTI 2,25 2,60 4,37 2,17
KOEFICIJENT TEKUĆE LIKVIDNOSTI 8,28 10,80 12,84 9,45
KOEFICIJENT KVALITETE OBRTNOG KAPITALA 26,3% 16,9% 28,7% 22,1%
POKAZATELJI ZADUŽENOSTI
KOEFICIJENT ZADUŽENOSTI 0,09 0,06 0,09 0,10
KOEFICIJENT FINANCIRANJA 0,10 0,06 0,10 0,11
UKUPNI DUGOVI/ MJESEČNA REALIZACIJA 3,20 1,89 3,05 3,18
POKAZATELJI EKONOMIČNOSTI
EKONOMIČNOST POSLOVANJA 102,3% 104,8% 93,7% 96,7%
EKONOMIČNOST PRODAJE 102,8% 101,5% 93,3% 97,2%
POKAZATELJI PROFITABILNOSTI
CF CASH FLOW/EKONOMSKA DOBIT (milijuni Kn) 9,20 10,80 3,25 4,65
EBIT DOBIT PRIJE POREZA I KAMATA  (milijuni Kn) 2,19 2,85 (3,80) (1,45)
EBITDA DOBIT PRIJE POREZA, KAMATA I AMORTIZAC. 9,93 10,57 3,75 5,18
ROE RENTABILNOST PRODAJE 2,3% 4,6% (6,7%) (3,4%)
ROE RENTABILNOST KAPITALA 0,8% 1,7% (2,4%) (1,3%)
ROA RENTABILNOST IMOVINE 0,7% 1,6% (2,2%) (1,2%)
BRUTO MARŽA POSLOVANJA 13,1% 12,0% 1,3% 9,3%
POKAZATELJI PROIZVODNOSTI (Kn)
POSLOVNI PRIHOD PO ZAPOSLENIKU  232.260  256.869  261.223  241.161
NETO PLAĆA PO ZAPOSLENIKU  2.401  2.674  2.978  3.882
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POKAZATELJI AKTIVNOSTI
KOEFICIJENT OBRTA UKUPNE IMOVINE 0,31 0,32 0,32 0,31
PERIOD VEZIVANJA ZALIHA (dani) 215 200 177 234
PROSJEČAN PERIOD NAPLATE  POTRAŽIVANJA (dani) 62 58 62 73
POKAZATELJI INVESTIRANJA  (Kn)
BVPS (KNJIGOVODSTVENA VRIJEDNOST PO DIONICI) 2.849,5 2.898,6 2.822,2 3.379,9
EPS (NETO DOBIT PO DIONICI) 23,3 48,9 - -
CFPS (NOVČANI TOK PO DIONICI) 146,2 171,6 51,7 101,5
SPS (PRODAJA PO DIONICI) 985,8 1.000,4 988,2 1.258,4

5.3. Zaduženost i specifikacija kreditnih obveza Društva

(u tisućama kuna)
Financijske

obveze 31.12.1999. 31.12.2000. 31.12.2001. 31.12.2002.
Dugoročne obveze 11.754 7.058 12.284 9.600
Kratkoročne obveze 354 - - 128

UKUPNO 12.108 7.058 12.284 9.728

Specifikacija kreditnih obveza AGROMEĐIMURJA d.d. na dan 31.12.2002.

VJEROVNIK - KREDITOR STANJE
31.12.2002. (KN) Kreditni uvjeti / datum dospijeća

Međimurska banka d.d. - EBRD 510.301 60 jednakih mj. Rata, kamata 6,9% god. / 01.12.2003.

Međimurska banka d.d. 6.601.767 60 jednakih mj. Rata, kamata 6,9% god. / 01.05.2006.

Međimurska banka d.d. 2.487.971 60 jednakih mj. Rata, kamata 6,9% god. / 01.01.2007.

UKUPNO 9.600.039 Ugovor o osiguranje novčanih tražbina prijenosom
vlasništva na nekretnini

5.4. Struktura prodaje

U sljedećoj tabeli navedena je struktura prodaje Agromeđimurja d.d. u
posljednje tri godine u količinskim i novčanim jedinicama. Može se primjetiti
da je Društvo u posljednje tri godine odustalo ili značajno smanjilo, radi
tržišnih uvjeta, prodaju određenih poljodjelskih kultura koje sada proizvodi za
vlastite potrebe.
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5.5. Ovlašteni revizor

Ovlašteni revizor Društva je revizorska tvrtka REVCONTO d.o.o. za reviziju i
konzalting Čakovec, Kralja Tomislava 7.

5.5. Izvješće ovlaštenog revizora

Izvješće revizora i bilješke uz financijska izvješća za 2002. godinu dani su u
prilogu Prospekta.

Revizor Društva je o izvješću za 2002. godinu dao pozitivno mišljenje o
obavljenoj reviziji temeljnih financijskih izvještaja Društva. U izvješću se
navodi da Društvo nema značajnijih sudskih sporova koji bi trenutno ili u
skoroj budućnosti mogli značajnije utjecati na poslovne rezultate poduzeća.

Kolicina iznos kn kolicina iznos kn kolicina iznos kn
Ratarske kulture
   Pšenica t 5.160 5.033.836 5.500 5.500.000 5.506 5.251.842
   Jecam t 14 14.320
   Zob t 32 33.884
   Kukuruz t 531 433.077
Uljarice
   Uljana repica t 811 1.135.372 736 854.311
Povrtlarske kulture
   Krumpir t 208 166.120 155 138.657 243 326.408
   Luk t 1.490 2.042.994 80 125.768 566 994.775
Vocarske kulture
   Jabuke - konzumne t 1.407 3.637.851 4.472 8.913.752 3.048 9.723.017
   Jabuke - industrijske t 2.220 794.276 501 195.390 3.430 1.352.665
Sadni materijal
   Vocne sadnice kom. 75.425 948.807 29.208 354.403 77.174 923.556
   Lozne sadnice kom. 11.855 86.789
Vino i vinogradarski proizvodi
   Vino hl 7.200 6.039.184 6.390 5.598.643 9.656 6.914.116
   Grozde t 1,5 5.534 39 135.879
   Mošt hl 42,5 236.940 477 256.457
Stocarstvo

kom. 15.632 16.732 16.244
t 1.618 1.686 1.667

kom. 385 693 243
t 197 380 121

kom. 3.664 3.749 4.592
t 861 887 853

kom. 133 167 251
t 29 45 67

kom. 120 70 82
t 20 13 18

2000

Svinje - linija klanja

   Junad - vlastiti tov

   Junad - usluzni tov

4.773.896

8.213.650

Proizvod 2002 2001

   Junad - izlucenje

   Junad - prisilno klanje

jed. mjere

Struktura prodaje

18.417.070

2.946.853

8.112.355

286.970

130.908

19.672.744

444.620

87.249

17.202.337

1.682.644

7.971.179

673.550

115.684
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6. Odgovorne osobe izdavatelja

6.1. Članovi Uprave Društva

Prema statutu Društva od 2. srpnja 2001. godine Upravu društva imenuje
Nadzorni odbor. Upravu čine predsjednik i 2 člana Uprave. Predsjednik i
članovi Uprave imenuju se na 5 godina i nakon isteka mandata mogu biti
ponovno imenovani neograničeni broj puta.

Glede donošenja odluka Uprava odluke donosi većinom glasova. Ako su
glasovi pri odlučivanju jednako podijeljeni odlučujući je glas predsjednika
Uprave.

6.2. Članovi Nadzornog odbora Društva

Društvo ima Nadzorni odbor sastavljen od 5 članova. Predsjednik NO je
Tomislav Tomšić. Svi članovi Nadzornog odbora su u radnom odnosu u
Društvu. Članovi Nadzornog odbora biraju se na vrijeme od četiri (4) godine i
mogu biti ponovno birani.

Ime i prezime JMBG Adresa Stručna sprema Funkcija U Društvu od:
Josip Siladi 1902938320508 Čakovec, Koče Racina 10 VSS dipl. ing. agr. Predsjednik Uprave 01.07.1961.
Zlata Gašparić 1611956325563 Prelog, Kralja petra Krešimira IV VSS dipl. ing. agr. Član Uprave 15.03.1980.
Božo Brekalo 101947320662 Čakovec, dr. Vinka Žganca 32 VSS dipl. ing. agr. Član Uprave 15.07.1994.

Uprava Trgovačkog društva "Agromeđimurje d.d."

Ime i prezime JMBG Adresa Stručna sprema Funkcija
Tomislav Tomšić 2211965320561 Selnica, Frankopanska 1 VSS dipl. ing.agr. Rukovoditelj Voćarstva
Franjo Miler 0102951320509 Čakovec, dr. Vinka Žganca 61 VSS dipl. ing.agr. Upravitelj pogona Kotoriba
Adrian Horvat 0510960320539 Čakovec, Tina Ujevića 34 VSS dipl. ing.agr. Upravitelj pogona Štrigova
Božena Mesarek 2405963325506 Šenkovec, Dr. Vlatka Mačka

16
VSS dipl. ing.agr. Rukovoditelj svinjogojske

fVjekoslav Kralj 0601954325508 Donji Kraljevec, Kolodvorska 68 VSS dipl. ing.agr. Tehnolog u hladnjači

Nadzorni odbor Trgovačkog društva "Agromeđimurje d.d."
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6.3. Interes članova Uprave i Nadzornog odbora

Članovi Uprave i članovi Nadzornog odbora posjeduju redovne dionice
Izdavatelja u pojedinačnom vlasništvu, i to kako slijedi:

Članovi Nadzornog odbora i Uprava društva raspolažu sa ukupno 3.729
dionica Društva što predstavlja 8,14% od temeljnog kapitala Društva.

Odlukom Skupštine Društva članovi Nadzornog odbora imaju pravo na
naknadu za svoj rad po sjednici u visini jedne dnevnice za službeno putovanje
u zemlji uvećane za iznos stvarnih putnih troškova dolaska na sjednicu.

Josip Siladi, predsjednik Uprave                       868
Zlata Gašparic, clan Uprave                             223
Bozo Brekalo, clan Uprave 815

Tomislav Tomšic, predsj Nadzornog odbora       645
Franjo Miler, clan Nadzornog odbora                 328
Adrian Horvat, clan Nadzornog odbora               154
Vjekoslava Kralj, clan Nadzornog odbora          333
Bozena Mesarsek, clan Nadzornog odbora       363
Ukupno 3729

Broj dionica u vlasništvu clanova Nadzornog odobora i Uprave društva
Uprava 

Nadzorni odbor 
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6.4 Izjava o prihvaćanju odgovornosti

Sukladno odredbama čl. 21. st. 1. točka F) Zakona o tržištu vrijednosnih
papira, te odredbama čl. 33. st. 7. Pravilnika o sadržaju skraćenog
prospekta i o uvjetima izdavanja vrijednosnih papira privatnim izdanjem,
odgovorne osobe Izdavatelja prihvaćaju odgovornost za sadržaj
“Skraćenog prospekta uvrštenja dionica Društva AGROMEĐIMURJE d.d.
u kotaciju javnih dioničkih društava” (u daljnjem tekstu: Prospekt),
potpisivanjem izjave:

«Prema našem uvjerenju i u skladu sa svim našim saznanjima i podacima
kojima raspolažemo, izjavljujemo da svi podaci iz ovog Prospekta čine
cjelovit i istinit prikaz imovine i obveza, gubitaka i dobitaka, financijskog
položaja i poslovanja Izdavatelja, prava sadržana u vrijednosnim papirima
na koje se odnose, te da činjenice koje bi mogle utjecati na potpunost i
istinitost ovog Prospekta nisu izostavljene.»

Izdavanje Prospekta ne znači da je financijski položaj i poslovanje
Izdavatelja ostao neizmijenjen nakon datuma kojeg obuhvaćaju financijska
izvješća iz Prospekta. Ovaj Prospekt ne smije se smatrati preporukom za
kupnju redovnih dionica Izdavatelja.

Sukladno odredbama čl. 21. st. 2. Zakona o tržištu vrijednosnih papira i
Odluke Nadzornog odbora Izdavatelja o jednoglasnom prihvaćanju teksta
Prospekta, a koja čini njegov sastavni dio (Prilog C), Prospekt potpisuju
predsjednik Uprave i predsjednik Nadzornog odbora Izdavatelja.

Predsjednik Uprave: Predsjednik Nadzornog odbora:

___________________ __________________________

       Josip Siladi                   Tomislav Tomšić
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